· مقدمة 
قبل ابتكار النقود ، مثلت قدرة الفرد على إنتاج سلع وتوفير خدمات للآخرين ، السبيل الذي يفسح المجال أمامه لمقايضتها مقابل سلع وخدمات يحتاجها ولكنها متوفرة لدي الآخرين ، وهذا ما يطلق عليه باقتصاد المبادلة أو المقايضة .
1. اقتصاد المبادلة أو المقايضة :
 قبل أن يبتكر الإنسان النقود ، اضطر لاستخدام السلع والخدمات كأدوات لاستبدالها مقابل سلع وخدمات  تكون بحوزة الآخرين , لذلك فإن قدرته على اقتناء ما لدى الجانب الآخر كان  يعتمد على ما لديه من سلع وخدمات يقبل بها الطرف الآخر وذلك نتيجة لعدم وجود أداة وسيطة كالنقود في الوقت الحاضر .
وبناءً علية يمكننا تعريف المقايضة على أنها : 
عملية تبادل سلع مقابل سلع أخرى أو خدمات مقابل خدمات أخرى أو أي توليفة من سلع وخدمات لا تدخل فيها أداة وسيطة موحدة بالمفهوم المتعارف عليه الآن وهو النقود .
سلبيات اقتصاد المبادلة أو المقايضة :
1. احتمال عدم توافق الرغبات .
1. احتمال تلف وتناقص قيم السلع .
1. وجود تكاليف نظير تخزين السلع .
1. الحاجة إلى معلومات وبيانات عن أثمان السلع .
1. الحاجة إلى التنقل بين الأسواق ، الأمر الذي يترتب عليه ضياع الوقت والجهد .
1. صعوبة تجزئة السلع والخدمات .
هذه الأمور مجتمعة ساهمت في حث الإنسان على البحث عن بدائل ، وانتهى المطاف به عند ابتكار النقود واستخدامها  كأداة وسيطة للتبادل .
1.  اقتصاد النقود : 
حتى يقبل الأفراد ببديل عن المقايضة ، فإنه لا بد أن يكون البديل قادر على التقليل من سلبيات اقتصاد المبادلة أو أنه يوفر وضعاً تكون الايجابيات الناتجة عن القبول به أفضل منها في اقتصاد المبادلة أو المقايضة .
فخلال فترات سالفة استخدم الإنسان فيها الذهب أو الفضة ومعادن وسلع أخرى لتقوم ببعض هذه المهام التي تقوم بها النقود حالياً ، إذ كانت لها قيمة تبادلية إلى جانب قيمتها كسلعة ، وهو ما يعرفها بالنقود السلعية ، فعلى سبيل المثال استخدم الصوف والماشية والمحاصيل الزراعية والذهب والفضة كأدوات للتبادل إلى جانب استخداماتها الاستهلاكية الأخرى إلا أن قيمتها لكلا الفرضين قد تختلف .
أما النقود المستخدمة حالياً وهي لا يمكن تحويلها من ورق إلى أي شيء آخر ، فيطلق عليها النقد بأمر الحكومة " حيث أن القيمة النقدية لهذه الأداة أكبر من قيمتها السوقية كسلعة ، ولا تتعهد الحكومة بتحويلها إلى أي شيء ، بل تكتسب أهميتها من قبل الناس لها .
1.  قاعدة الذهب :
قامت قاعدة الذهب على أساس قبول البنوك المركزية والحكومات المختلفة لاستبدال عملاتها بذهب ، وعلى أساس تحديد قيمة كل عملة مقابل كمية محددة من الذهب ، أصبح سعر صرف العملات بعضها مقابل بعض يتحدد بناءً على علاقة كل عملة بالذهب ، وعليه أصبح الذهب هو العامل المشترك بينها .
لقد نظر العالم إلى تكريس العلاقة بين النقد الذي يصدره كل بلد والذهب على أنه وسيلة لتجسيد مصدر من مصادر الاستقرار في قيم المبادلات التجارية التي قد تنتج نظير تغيرات في أسعار العملات بعضها مقابل بعض.
خصائص قاعدة الذهب : 
1.  وجوب تحديد قيمة العملة المحلية بمقدار محدد من الذهب .
1.  ضرورة مواكبة عرض النقود المحلي لكمية الذهب المتوفرة بالبلاد وهذه القاعدة مهمة للحفاظ على العلاقة ثابتة بن العملة المحلية وما تساويه من الذهب .
1.  استعداد الحكومة لاستبدال العملة المحلية بما يساويها من ذهب دون حدود وقيود تفرض على كميات التبادل التي تنطوي عليها هذه العملة .
ملاحظة : لقد كان يستخدم الذهب لأغراض النقد إلى جانب استخدامه لأغراض أخرى كالزينة مثلاً وهذا يعني أن الكمية المعروضة من الذهب يجب أن تفي بطلبات القطاعين ، لأن زيادة الطلب على الذهب من أجل الزينة يمكن أن يؤدي إلى تناقص كمية الذهب المتوفرة لتوفير الغطاء التام لكمية النقد المصدر والعكس صحيح .

ومن هنا يمكن تعريف النقود بأنها وسيلة للتبادل، مخزن للقيمة، ومقياس للقيمة. ويمكن تعريف النقود بأنها "أي أداة أو وسيلة" يمكن من خلالها تبادل السلع والخدمات وسداد الدين، كان هناك ما يعرف بنظام المقايضة، والذي يتم من خلاله مبادلة سلعة أو خدمة مقابل سلعة أو خدمة أخرى. ونظراً لصعوبة التعامل مع مثل هذا النظام، والذي يتطلب توافق الرغبات بين الأطراف المشتركة في عملية تبادل السلع والخدمات، وكذلك صعوبة تجزئة السلع التي نقوم بمقايضتها، فقد تم استخدام سلعة محددة كالذهب والفضة، لكي تكون وسيلة التبادل والحصول على السلع والخدمات المختلفة. ونظراً للصعوبات المرتبطة بالتعامل مع الذهب والفضة، كالوزن الثقيل واحتمال السرقة، فقد اتجه الأفراد إلى استخدام الأوراق النقدية والمعادن الرخيصة، من أجل استخدامها كوسيط لتبادل السلع والخدمات المختلفة، وذلك بسبب سهولة حملها وانخفاض تكلفة تصنيعها. 
ويمكن ان نقول ان القيمة الزمنية للنقود هي عائد إستثمار الأموال لمدة زمنية محددة أو هي تكلفة إقتراض المال لمدة زمنية محددة. ونلاحظ أن مفهوم القيمة الزمنية للنقود يتضح في هذه العبارة “إن قيمة الريال اليوم ذات قيمة أعلي من قيمته في المستقبل”
أي تعني ن قيمة النقود التي نستلمها اليوم أكبر من قيمة نفس النقود نستلمها في المستقبل، وعلى العكس من ذلك ، فإن قيمة أي مبلغ نستلمه في المستقبل تكون أقل من قيمة نفس الملبغ إذا استلمناه اليوم .
وهي تعني بلغة مبسطة أن للنقود قيمة زمنية . فإن ١٠٠٠ ريال اليوم لا تساوي ١٠٠٠ ريال بعد سنة . والشخص الرشيد يفضل الأولى على الثانية .
تعليل ذلك أنه إذا قبض ١٠٠٠ ريال اليوم كان بإمكانه استثمارها بمعدل فائدة ١٠%, وتحقيق كسب ١٠٠ ريال في السنة . ، وعلى هذا فإن ١٠٠٠ ريال اليوم تعادل ١١٠٠ ريال بعد سنة ، إذا كان معدل الفائدة 10% , وهذا يعني أن للنقود قيمة زمنية . ( كلفة الفرصة البديلة).



· حساب القيمة الزمنية للنقود	
لحساب القيمة الزمنية للنقود فإننا بحاجة إلى تطوير أدوات نستطيع بإستخدامها تقييم المردود النقدي في المستقبل بمعيار اليوم :
1- الفائدة البسيطة
2-  الفوائد ( العوائد المركبه )
3- معدل الخصم

· الفائدة البسيطة:
هي الفائدة التي تدفع على مبلغ استثمار ثابت طيلة فترة الاستثمار. يمكن تعريف الفائدة البسيطة بأنها العائد الذى يحصل عليه المستثمر نتيجة استخدام أمواله خلال مدة زمنية معينة ، فإذا أودع شخص مبلغا من المال فى أحد البنوك لمدة معينة وبمعدل فائدة متفق عليه ، فانه يحصل من البنك فى نهاية مدة الاستثمار على المبلغ الذى أودعه بالإضافة إلى الفائدة المستحقة له من استثمار هذا المبلغ لدى البنك ، وكذلك هى الأجر الذى يدفعه المدين إلى دائنة نتيجة استخدامه لأموال دائنة فى نهاية مدة زمنية معينة ، فإذا اقترض شخص مبلغا من المال من أحد البنوك لمدة معينة وبمعدل فائدة متفق عليه ، فانه يدفع إلى البنك فى نهاية مدة القرض المبلغ الذى اقترضه بالإضافة إلى الفائدة المستحقة عليه من اقتراض هذا المبلغ من البنك.
قيمة الفائدة المستحقة عن استثمار مبلغ ما تتوقف على العوامل الآتية :-
-المبلغ أو الأصل المستثمر وسوف نرمز له بالرمز { م } 
-معدل الفائدة وسوف نرمز له بالرمز { ع } 
-مدة الاستثمار وسوف نرمز له بالرمز { ن } 
ويتم حساب الفائدة البسيطة فى العمليات المالية قصيرة الأجل والتى تكون فيها مدة الاستثمار غالبا اقل من سنتين.
يمكن حساب مقدار الفائدة المستحقة على مبلغ ما ولمدة زمنية معينة ولمعدل متفق عليه من خلال استخدام الصيغة التالية :-
الفائدة = أصل المبلغ × المعدل × المدة 
ف = م × ع × ن 
 SI = P0(i)(n)





· الفوائد المركبة	
الفائدة المركبة جزء رائع من الاستثمار. عندما تضع النقود في حساب ذي فائدة مركبة، سوف تحصل على نسبة من تلك النقود بمرور الوقت. على سبيل المثال، بعد عام واحد سوف تحصل على نسبة من النقود التي قمت بإيداعها بالإضافة إلى النقود الأصلية، كأنها مكافأة على احتفاظك بالنقود هناك. وكلما احتفظت بها في الحساب، زادت الفائدة.

يصبح العائد مركبا في حالة إضافته إلى المبلغ الأصلي المستثمر. 
تصبح الفوائد مركبة إذا أضفنا قيمة الفوائد السنويه التي نحصل عليها إلى المبلغ الأصلي في نهاية الفتره واعدنا حساب الفوائد على المبلغ الاجمالي وهكذا حتى نهاية المدة المطلوبة.


[bookmark: _GoBack]مثال
	السنه 
	1
	2
	3

	المبلغ الأصلي (بالريال )
	1000
	1050
	1102,50

	معدل الفائده (بالمئه)
	0.05
	0.05
	0.05

	كمية الفوائد (بالريال)
	50
	52.5
	55.125

	المبلغ في بداية المدة 
	1000
	1050
	1102.50

	المبلغ في نهاية المدة
	1050
	1102.50
	1157.62


قام شخص بإيداع مبلغ 1000 ريال في بنك وبفائدة مركبة 5 بالمئه(0.05) فما رصيده بعد 3 سنوات 


· معدل الخصم.
طريقة حساب القيمة الحالية لأي مبلغ معاكسه لحساب القيمة المركبه (القيمة المستقبلية )
في القيمة المركبة (القيمة المستقبلية ) القيمة تتزايد بسبب إضافة قيمة الفوائد المركبة على المبلغ الأصلي.
في طريقه القيمة الحالية القيمة تتناقص حيث تكون القيمة الحالية أقل من القيمة بالمستقبل بسبب غياب مكاسب الفوائد عليه فالقيمة الحالية لأي مبلغ نستلمه في المستقبل سيكون أقل من المبلغ الذي نملكه اليوم.
تسمى طريقة إيجاد القيمة الحالية لأي مبلغ بطريقة الخصم فتهتم هذه الطريقه بتحديد القيمة الحالية لأي مبلغ نستلمه في المستقبل. يسمى هذا العائد بمعدل الخصم أو معدل إعاده الإستثمار أو تكلفه الفرصة البديلة أو تكلفة رأس المال 
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